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CONDICIONES

1. Preocupación y convicción.

2. Información y compromiso.
Normalmente la información es generada por la
misma empresa.
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• Crecimiento
• Demografía

Análisis 
Macro

Sectores más y  
menos atractivos

Análisis 
sectorial

• Análisis
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• Determinación
precios
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OPCIONES
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• Crecimiento
• Demografía
• Transparencia

Análisis 
Macro

• Sectores más y 
menos 
atractivos

• Evaluación
impacto 
ambiental

Análisis 
sectorial

• Análisis
fundamental

• Evaluación ASG
• Determinación

precios
entrada/salida

Selección
de activos

Ejecución de 
decisiones

Formación
de 

portafolio

1. Inversiones no ASG

2. Inversiones ASG
1. Implícitas

2. Explícitas



OPCIONES
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2. Inversiones ASG

Incluye ASG

Enfocada en ASG

Impacto

Integra criterios 
ASG en la 
evaluación de los 
activos.

Filtra con criterios 
ASG previo a una 
evaluación.

Incluye criterios de 
transformación y 
mejora.
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RENTABILIDAD Y SEGURIDAD

1. Superintendencia de Pensiones.

1. Supervisión Basada en Riesgo (SBR).

2. Evaluación Políticas y procesos de inversión.

3. Observaciones e instrucciones.
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Exxon-Valdez

2. Riesgo de pérdida de valor.
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2. Riesgo de pérdida de valor. 

11



RENTABILIDAD Y SEGURIDAD

3. Riesgo Reputacional.
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RENTABILIDAD Y SEGURIDAD

4. Rentabilidad de largo plazo.
Todavía hay discusiones, pero muchos argumentan que 
la rentabilidad de inversiones realizadas con filtros ASG 
es superior a las inversiones sin filtro ASG.
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CONCLUSIONES

1. Existe preocupación, necesitamos aumentar 
la convicción, el compromiso y la 
información.

2. Incluir criterios ASG en el proceso de 
selección de activos reduce riesgos, 
eventualmente mejora retornos.

3. La Superintendencia de Pensiones monitorea
los avances y los estimula.
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MUCHAS GRACIAS
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2. Riesgo Reputacional.
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RENTABILIDAD Y SEGURIDAD

2. Problema global.
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