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CONDICIONES

1. Preocupaciony conviccion.

Cierre de termoeléctricas:

La descarbonizacion
de Tocopilla abre
un dilema entre aire
mas limpio y menos
2. Informaciéon y compromiso. fuentes de empleo

SANTIAGO DE CHILE, JUEVES 6 DE JUNIO DE 2019

Normalmente la informacion es generada por la
misma empresa.

giariC%UChile MENU =—

0 XI, 6 de junio de 2019

MEDIO AMBIENTE

Evoluciona conciencia ambiental en chilenos

Devil in the Details: ’
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OPCIONES

1. Inversiones no ASG

Analisis

Macro

2. Inversiones ASG

¢ Crecimiento
* Demografia

Analisis

sectorial

1. Implicitas

Analisis

Macro

El objetivo del Fondo es dar al participe acceso al mercado bursatil chileno a través de un portafolio
accionario nacional, administrado profesionalmente, que concentrara sus inversiones en compaiias con
un alto estindar de politicas de sustentabilidad en aspectos ambientales, sociales y de gobierno
corporativo, también conocido como enfoque ESG. debiendo invertir como minimo un 90% del valor

 Crecimiento
* Demografia
* Transparencia

Analisis

sectorial

Explicitas

POLITICA DE INVERSION Y DIVERSIFICACION

Objeto del Fondo

Sectores mas y
menos atractivos

* Sectores més y
menos
atractivos

 Evaluacion
impacto
ambiental

de sus activos en acciones chilenas con presencia bursaul.

Superintendencia de

Pensiones

* Analisis
o fundamental
Seleccion o
b EEives * Determinacién
precios

entrada/salida

 Analisis
fundamental
SE ] o Evaluacion ASG
(SETATI o Determinacion
precios
entrada/salida

Formacion . .,
Ejecucion de

de . decisiones
portafolio
Formacion : .,
b Ejecucion de
decisiones

portafolio




OPCIONES

2. Inversiones ASG

Incluye criterios de
|mpacto > transformaciény

mejora.

Filtra con criterios

‘ ASG previo a una

evaluacion.

Integra criterios

‘ ASG en Ia
evaluacion de los

activos.
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RENTABILIDAD Y SEGURIDAD

1. Superintendencia de Pensiones.

1. Supervision Basada en Riesgo (SBR).
2. Evaluacion Politicas y procesos de inversion.

3. Observaciones e instrucciones.
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RENTABILIDAD Y SEGURIDAD

2. Riesgo de pérdida de valor.

Grafico de lineas
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RENTABILIDAD Y SEGURIDAD

2. Riesgo de pérdida de valor.

Grafico de lineas

= - Med mdy

64 YT 1A 54 Max Diane ¥ & 1 - Tabla ta C i o

na 7
mbers Finance L.
un—12 14 ¢ EDT  GMT—4:00

Superintendencia de 10
Pensiones



RENTABILIDAD Y SEGURIDAD

2. Riesgo de pérdida de valor.

VALE US Equi 9% Comparar 96 Acc » 97 Camb -~ Grafico de lineas
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RENTABILIDAD Y SEGURIDAD

3. Riesgo Reputacional.
lohn D. Rockefeller

‘ The best business i (e world is
a well run oit“ompany. The
Sc e Jest business in the
orld Is (hadly run oil company.
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RENTABILIDAD Y SEGURIDAD

3. Riesgo Reputacional.




RENTABILIDAD Y SEGURIDAD

3. Riesgo R
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RENTABILIDAD Y SEGURIDAD

3. Riesgo Reputacional.




RENTABILIDAD Y SEGURIDAD

4. Rentabilidad de largo plazo.

Todavia hay discusiones, pero muchos argumentan que
la rentabilidad de inversiones realizadas con filtros ASG
es superior a las inversiones sin filtro ASG.

ETF con filtro ESG vs. ETF sin filtro ESG
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9 Fuente: Trustnet Offshore
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CONCLUSIONES

1. Existe preocupacion, necesitamos aumentar
la conviccion, el compromiso vy la
informacion.

2. Incluir criterios ASG en el proceso de
seleccion de activos reduce riesgos,
eventualmente mejora retornos.

3. La Superintendencia de Pensiones monitorea
los avances y los estimula.

y’" 9
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MUCHAS GRACIAS




RENTABILIDAD Y SEGURIDAD

2. Riesgo Reputacional.
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RENTABILIDAD Y SEGURIDAD

2. Riesgo Reputacional.
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RENTABILIDAD Y SEGURIDAD

2. Problema global.

% contaminacion GDP (2017) Emisiones/$
China 30% 12240 888,89 3,37
EEUU 15% 19390 263,40 1,00
India 7% 2597 945,23 3,59
Russia 5% 1578 1.118,42 4,25
Japan 4% 4872 271,10 1,03
Brasil 1,42% 2056 239,68 0,91
Chile 0,26% 2771 325,97 1,24
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